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Februar priniesol zhorSenie makroekonomickych dat

Druhy mesiac tohto roka svetovym trhom priniesol zhor$enie makroekonomickych dat.

Akciové burzy viak napriek tomu uspokojivo rastli a zabezpeili si zisky presahujice el
Stvorpercentnu hladinu. Nahor im pomahali najma firemné vysledky a informacie pw'i?}'ggﬂ,;‘:%ﬁzmn
z klu€ovych centrélnych bank.

Zactiatkom februara do funkcie nastlpila nova guvernérka Federalneho rezervného _

systému Janet Yellen. K ulave trhov pogas svojho prvého prejavu naznadila, Ze Nazov fondu %
federalna banka bude pokracovat vo svojej nastolenej politike a k ziadnym radikalnym Zaisteny - dep. konto 0,06
zmenam sa nechysta. V preklade to teda znamena, ze FED bude na jednej strane Prvy realitny fond 027
pokradovat’ v postupnom obmedzovani kvantitativneho uvoliiovania, na druhej CREO 133
strane v3ak zotrva pri stratégii nulovych trokovych sadzieb. Jeho hlavnymi cielmi 1. PF Shko 035
pritom zostavaju nezamestnanost a inflacia. ,

o g Lo . ; wie w e Bond Dynamic 0,25
Po januarovom poklese inflacie eurozony investori po€as februara s napatim ocakavali .
zasadnutie Eurdpskej centralnej banky. Kich spokojnosti ani ECB nezmenila svoju EIE] 0.74
politiku a ponechala zakladn(i sadzbu na drovni 0,25 percenta. Inflacia véak zostane Kapital 126
v centre zaujmu investorov aj nadalej. Niekolko zdrojov z centralnej banky totiz KD Prosperita .72
opakovane nevylugilo moznost nulovej Ci zapornej depozitnej sadzby. V marci vSak KD Russia -1,38
k poklesu sadzieb zrejme nedojde, data z konca mesiaca totiz preukazali, Ze pokles Growth Opportunities 0,86
inflacie sa zastavil arast cenovej hladiny stagnoval na medzirocnej Grovni 0,8 Protected Equity 1 -0,06
percenta. Protected Equity 2 0,25

PoCas februara sme boli svedkami zhorSujucich sa makroekonomickych dat
v eurozéne aj v Spojenych Statoch. Nadol mierili v3etky tzv. makké indikatory, teda
ukazovatele aktivity v priemysle aj v sluzbach. Neprijemné prekvapenie priniesol
americky trh nehnutelnosti, ktory v nijakom smere nedokazal naplnit ofakavania
analytikov. Sklamanim bol aj americky hruby domaci produkt za posledny Stvrtrok Zhodnotenie vybranych akciovych indexov a
uplynulého roka. Napriek odhadovanému 3,2 - percentnému medzironému menovych parov za februar 2014

ekonomickému rastu nakoniec ekonomika rastla len 2,4 — percentnym tempom.

K zasadnému zlep3eniu pravdepodobne neddjde ani vprvom kvartali 2014, ¢o I

A , v . . Akciové indexy %
naznaduje nizka Uroveri objednavok v priemysle.

Pocas februdra sa postupne vyostrovala politické situacia na Ukrajine. V kratkom DJIA 30 6321 397

slede do$lo k odstupeniu ukrajinského prezidenta, vyhlaseniu novej docasnej vlady S&P 500 185945 431

a k uvorneniu kurzu hrivny. Ku krize v8ak do$lo na prelome februara a marca, kedy NASDAQ 3696,10 4,95

rusky prezident Putin nariadil obsadenie polostrova Krym ruskou armadou. Ukrajina DAX 30 9692,08 4,14

teda zostane v centre zaujmu celého sveta aj v priebehu marca. CAC 40 4 408,08 5,82

FTSE 100 167540 4,81

SAX 217,07 10,50

Polroény vyvoj eurépskeho akciového indexu DJ EuroStoxx 50: PX 101511 247

— — WIG 53 811,30 5,86

L BUX 17 744,92 -6,40

" EUR/USD 1,381 2,20

o EUR/GBP 0,826 0,60

™ EUR/CHF 1,215 -0,55

EUR/CZK 27,344 -0,57

2751 EUR/PLN 4,168 1,91
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