Analyticky tyzdennik
spolocnosti IAD Investments

TyZzden: od 17.11. do 21.11.2014

Draghi pod burzami zapalil rozbusku

Len maloktory ¢lovek ma moc ovplyvnit prakticky celosvetové dianie len tym, Ze pred

kamerami povie niekolko slov. Minuly tyzderi sa vSak opéat potvrdilo, Ze prezident VPP I BIE LD
Eurdpskej centralnej banky Mario Draghi ktakym [udom patri. Jeho piatkové p°d'ek|:v2y1f?1fgg$zv AP
vystupenie spdsobilo masivne pohyby kapitalu ako na menovych, tak aj na akciovych
trhoch.

ZECB uz poCas tyzdia zacali medzi investorov prenikat prvé naznaky toho, Ze Nazov fondu %
predstavitelia centrélnej banky planuju vyrazne rozsirit svoje spektrum nastrojov Zaisteny - dep. konto 0,01
uréenych na boj proti deflacii a podporu ekonomického rastu. Dévodom bolo utorkové Prvy realitny fond -
vyhlasenie Maria Draghiho o potencialnych nakupoch Statnych dihopisov do portfolia CREO 137
ECB. Tento komentar v8ak v porovnani s piatkovym Draghiho vystipenim bol len 1. PF Sink 0,04
,ourkou v pohari“. V piatok totiz predseda centralnej banky svoj plan skonkretizoval. ,

S . . v R . . . Bond Dynamic 0,02
ECB je pripravend masivne rozsirit svoje Usilie o podporu europskej ekonomiky, ak by .
doterajSie opatrenia neboli dostatoCne Ucinné. Tie sa zatial ako ,dostatoCne ucinné* Op"_ma' 1,13
zjavne neukazali — inflacia eurozony sice mieme stupla z 0,3 percenta na 04 Kapital 2,28
percenta, avak nadalej je na mile vzdialena od dvojpercentného inflacného ciela. KD Prosperita 084
Slovami predsedu ECB je vSak banka pripravena zvysit' tlak a upravit' tempo, KD Russia 3,55
objem a aj zlozenie nakupov cennych papierov. Toto vyhlasenie katapultovalo Growth Opportunities 2,30
smerom nahor akciové trhy, priGom prvenstvo ma na konte nemecka burza. Za kratky Protected Equity 1 013
koniec naopak tahalo euro, ktoré sa voCi dolaru prepadio na droven z leta 2012. Protected Equity 2 0.20

Z makroekonomickych sprav, ktoré sme mali minuly tyzdefi k dispozicii, za zmienku
stoja najma tzv. mékké predstihové ukazovatele. Pozitivny vyvoj naznaCil uz nemecky
index ZEW ekonomického sentimentu, ktory v novembri stipol z hodnoty -3,6 bodu na
11,5 bodu, pri¢om 8lo o prvy (a vébec nie maly) tohtorony rast. ESte viac dévodov na e : : o
radost poskytol americky index priemyselngj aktivity vregione Filadelfie. Ten TVZde""?nzdhe‘:(‘i'\'fatem"'een‘(')“’,';gnzgt‘;lkc'°Vy°h
v novembri vystrelil na 21 — ro¢né maximum, pri€om mimoriadne poteSujucim faktom k 21.11.2014

bolo aj jeho zloZenie. ZlepSil sa stav novych objedndvok aj samotna vyroba.
V Spojenych Statoch bol dévodom na radost aj pokradujuci rastovy trend na trhu
nehnutefnosti, minuly tyzded v podobe 1,5 — percentného oktdbrového prirastku postu

Akcioveé indexy %

predanych starSich domov aj novych stavebnych povoleni. Mierne klesol len poget DJIA 30 17810,06 0.99
rozostavanych domov. S&P 500 2063,50 1.16
O posledné prekvapenie minulého tyzdia sa postaralo Grécko. V tretom kvartali si NASDAQ 425132 062
totiz dokazalo zabezpecit’ najsilnejsi hospodarsky rast spomedzi vsetkych krajin DAX 30 973255 518
eurozony, ato 00,7 percenta. Predstavitelia Grécka vSak zatial prili§ nejasaju, CAC 40 434723 3,44
dévodom tohto rastu bola mimoriadne Uspesna turisticka sezéna. Ci sa zopakuje aj FTSE 100 173724 1,17
v budlicom roku je vSak otézne. SAX 46530 191
Polro&ny vyvoj menového paru EUR/USD: PX 980,19 2,03
wIG 53215,87 0,07
BUX 17 445,12 0,36

Fixingy mien %
EUR/USD 1,242 -0,11
EUR/GBP 0,792 -0,29
EUR/CHF 1,202 0,07
EUR/CZK 27,660 0,03
zdroj: Bloomberg EUR/PLN 4205 _0Y59
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