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1.2

1.3
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2.2

Spolo¢nost’ IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava, ICO 17 330 254, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel Sa, vloZka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska spoloénost”) vydava
tuto smernicu o stratégii vykonavania, zadavania, postupovania a alokacie pokynov

tykajucu sa :

o Kklientov, ktorym spravcovska spolo¢nost’ poskytuje sluzby riadenia portfélia podla
§ 27 ods. 3 pism. a) alebo prijatie a postupenie pokynov podla ods. 6 pism. d)
zakona ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej ,zakon®) (dalej len
»pokyn klienta®),

e pokynov aobchodov podielovych fondov  spravovanych  spravcovskou
spolo¢nostou, pokynov a obchodov spravcovskej spolo¢nosti ako aj pokynov
a obchodov podielovych fondov s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo
regulovaného trhu pricom kategoérie finanénych institlcii, ktoré mobzu byt
protistranou a podmienky vyberu protistran pri obchodoch s derivatmi
uzatvaranymi mimo regulovaného trhu su uvedené v ¢lanku 3. tejto smernice.

Legislativny ramec:
o 8§49 az §51 zakona

e §73p az §73t zakona &. 566/2001 o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zakon o cennych papieroch®), €l. 64 az 70
Delegovaného nariadenia komisie (EU) 2017/565.

Predstavenstvo spravcovskej spolognosti schvalilo tdato smernicu o stratégii
vykonavania, zadavania (resp.) postupovania a alokacie pokynov (dalej len
.smernicu”).

Smernica upravuje spdsob vykonavania, zadavania (resp.) postupovania a alokacie
pokynov klientov, podielovych fondov a spravcovskej spolo¢nosti.

STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV

Spravcovska spolocnost’ postupuje pri vykonavani pokynov klientov alebo podielovych
fondov tak, aby pre nich ziskala najlep$i mozny vysledok.

V pripade klienta alebo podielového fondu sa najlepSi mozny vysledok ur&i z hfadiska
celkového plnenia predstavujuceho cenu finanéného nastroja a naklady spojené s
vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi alebo podielovému fondu a ktoré su priamo
spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za
zuctovanie a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim osobam
zapojenym do vykonania pokynu. Ak existuje viac ako jedno konkurenéné miesto
vykonu pokynu pre finan€ny nastroj, pri posudzovani poskytnutia najlepSieho mozného
vysledku pre klienta alebo podielovy fond sa prihliada na provizie a naklady
obchodnika s cennymi papiermi na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu
uvedenom v stratégii vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na vykonanie daného
pokynu.

Celkové plnenie = Cena FN + naklady VP FN

Cena FN = pocet ks FN * cena FN

Naklady VP FN = poplatky za vykonanie pokynu + poplatky pre miesta vykonu +
poplatky za zuétovanie a vyrovnanie + ostatné poplatky tretim stranam

(FN — finan€ny nastroj, VP — vykonanie pokynu)
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Pri vykonavani pokynov spravcovska spolo¢nost zohladriuje nasledovné kritéria:
velkost pokynu

naklady vykonania pokynu, resp. vyrovnania obchodu

cena finanéného nastroja

dostupnost finanéného nastroja

typ pokynu

6. rychlost a pravdepodobnost vykonania pokynu, vyrovnania obchodu

pricom kritéria 1 az 3 maju pri hodnoteni najvaésiu vahu (ostatné kritéria sa beru do
uvahy, ak je viac konkuren&nych miest vykonu).

akrwnpRE

Pri posudzovani dosiahnutia najlepdieho mozného vysledku pre klienta sa berie do
uvahy okrem vys8ie uvedenych kritérii:

e typ a vlastnosti klienta (neprofesionalny, profesionalny) resp. podielového fondu,

e typ pokynu klienta,

e typ finanéného nastroja,

o charakteristika miest vykonu.

Vynimka (prijatie a postupenie pokynu): V pripade, ak klient vyda konkrétnu
indtrukciu tykajucu sa pokynu alebo 3pecifického charakteru pokynu, spravcovska
spolo¢nost je povinna vykonat pokyn (sprostredkovat vykonanie) podla takejto
konkrétnej instrukcie, pri¢om takéto konanie sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat
najlepSi mozny vysledok pre klienta. Upozornenie pre klienta: spravcovska
spoloénost’ vtakom pripade nemusi postupovat’ podla svojej stratégie
vykonavania pokynov.

Kazdy druh finanéného nastroja ma pridelené miesta vykonu, kde spravcovska
spolognost vykonava pokyny svojich klientov alebo podielovych fondov.

Pokyny klientov alebo podielovych fondov tykajuce sa podielovych listov fondov
spravovanych samotnou spravcovskou spolo¢nostou vykonava samotna spravcovska
spolo¢nost.

Zoznam miest vykonu podfla druhu finanéného nastroja

Druh finan&ného nastroja Miesto vykonu Skuto&nosti ovplyviujuce
vyber
Podielové listy podielovych IAD IAD je spravcom
fondov spravovanych IAD podielovych fondov

Pokyny tykajuce sa ostatnych finanénych nastrojov spravcovska spolo¢nost postupuje
resp. zadava na vykonanie tretim osobam v sulade so Stratégiou postupovania resp.
zadavania pokynov uvedenou v ¢lanku 3.

Pri vykonavani pokynov klientov alebo pri rozhodnuti obchodovat s OTC produktmi
(finanEnymi nastrojmi na OTC) ak je to relevantné a mozné, spravcovska spolo¢nost
kontroluje ,,spravodlivost ceny“ navrhnutej klientovi a to ziskavanim informacii a udajov
o trhu pouzitych pri odhade ceny OTC produktu a ak je to mozné aj porovnanim
s podobnymi alebo porovnatelnymi finanénymi nastrojmi.

V pripade, ak sa pokyny klienta vykonavaju mimo regulovaného trhu alebo mimo
mnohostranného obchodného systému alebo mimo organizovaného obchodného
systému, spravcovska spolocnost informuje o takejto mozZnosti svojich Klientov
v zmluvnej dokumentdcii, pricom s takymto spésobom vykonania obchodu su spojené
rizika a to najma riziko protistrany. Takyto spésob vykonania pokynov klienta je mozny
len s udelenym predchéadzajucim vyslovnym suhlasom klienta s takym spésobom
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vykonania pokynu (forma v8eobecného suhlasu na vSetky obchody klienta alebo vo
forme individualnych suhlasov na jednotlivé obchody v zmluvnej dokumentacii klienta).

Spravcovska spolo¢nost poskytne klientom a podielnikom prislusné informéacie o
svojej stratégii vykonavania pokynov. Klientom ich poskytne na trvanlivom médiu
alebo prostrednictvom webového sidla www.iad.sk v primeranom ¢asovom predstihu
a klient pred poskytnutim investi¢nej sluzby udeli predchadzajuci suhlas so stratégiou
vykonavania pokynov (v zmluvnej dokumentacii). Podielnikom su informacie
spristupnené na trvanlivom médiu v sidle spravcovskej spoloCnosti alebo
prostrednictvom webového sidla www.iad.sk.

Spravcovska spolocnost preukaze klientovi na jeho Ziadost, ze jeho pokyn bol
vykonany v sulade so stratégiou vykonavania pokynov.

Stratégia vykonavania pokynov je aktualizovana raz ro¢ne a pri podstatnych zmenach
dotykajucich sa vykonavania pokynov.

STRATEGIA ZADAVANIA (RESP. POSTUPOVANIA) POKYNOV

Spravcovska spoloénost kona tak, aby ziskala najlepSi mozny vysledok pre klientov
alebo podielové fondy aj v pripade, ak postupuje resp. zadava pokyny na vykonanie
tretej osobe. Pri€¢om platia podmienky na zohladnenie kritérii a dblezitosti kritérii ako v
Stratégii vykonavania pokynov v bodoch 2.2 a 2.3.

Kazdy druh finanéného nastroja ma urcené tretie osoby, ktorym sa pokyny zadavaju
alebo ktorym spravcovska spoloénost postupuje pokyny klientov alebo podielovych
fondov na ich vykonanie (iretie osoby musia mat zavedené postupy vykonavania
pokynov, ktoré umoZznia spravcovskej spolo¢nosti dodrzat’ povinnosti podla zakona a
zadkona o cennych papieroch pri umiestneni alebo postupeni pokynov na ich
vykonanie tymto tretim osobam - kategérie finanénych institucii: banka, zahraniéna
banka, obchodnik s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi a
subjekty so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom
¢innosti, emitent cenného papiera (akciova spoloCnost, spolo€nost s ru€enim
obmedzenym,...)).

Protistranou pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu moéze

byt

a) finanéna institucia: banka, pobocka zahraniCnej banky, obchodnik s cennymi
papiermi, pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, spravcovska
spolocnost, poistovna, déchodkova spravcovska spolocnost’ a subjekty so sidlom
mimo uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti alebo

b) v pripade 3pecialneho podielového fondu nehnutefnosti taktiez ina pravnicka
osoba: akciova spolocnost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym so sidlom na
uzemi Slovenskej republiky alebo obdobna pravna forma so sidlom mimo uzemia
Slovenskej republiky, resp. zahrani¢na obchodna spolo¢nost’ v zmysle zakona

pri€¢om kritériom vyberu protistrany je ekonomické vyhodnost obchodu.



3.3 Spravcovska spolo¢nost

najma prostrednictvom doleuvedenych

tretich oso6b

uvedenych v tabulke &. 1 vykonava pokyny klientov alebo podielovych fondov resp.
postupuje pokyny tretej osobe (ide o vybrané tretie osoby, nie o vyCerpavajuci

zoznam):
Tabufka €. 1
Druh Tretie osoby Skuto&nosti ovplyviujluce
finanéného vyber
nastroja
Akcie Baader Bank AG. (podielové fondy) vySka provizie tretej

Komeréni banka, a.s. (podielové fondy)

WOOD & Company Financial Services,a.s.
(podielové fondy)

Patria Finance, a.s. (podielové fondy, klienti)
Raiffeisen Centrobank AG (podielové fondy, klienti)

osoby,
naklady vykonania
pokynu resp. vyrovnania
obchodu,
cena finanéného nastroja

Dlhopisy | Banca Zarattini & Co. SA (podielové fondy) vySka provizie tretej
Pareto Securities Oy (podielové fondy) osoby,
Banca Promos S.p.A. (podielové fondy) naklady vykonania
Ceska sporitelna, a.s. (podielové fondy) pokynu resp. vyrovnania
Privatbanka, a.s. (klienti) obchodu,
Raiffeisen Bank International AG (podielové fondy) | cena finanéného nastroja
Slovenska sporitefiia, a.s. (podielové fondy)
J&T BANKA, a.s. (klienti)
ETF Flow Traders B.V. (podielové fondy, klienti) vySka provizie tretej
Raiffeisen Centrobank AG (podielové fondy, klienti) osoby,
Baader Bank AG. (podielové fondy) naklady vykonania
Patria Finance, a.s. (podielové fondy, klienti) pokynu resp. vyrovnania
obchodu,
cena finanéného nastroja
Iné CSOB, a.s. Bratislava (podielové fondy, klienti) vySka provizie tretej
finanéné | Unicreditbank Bank Czech Republic and Slovakia, osoby,
nastroje | a.s. (podielové fondy) naklady vykonania

Slovenska sporitelfa, a.s. (podielové fondy)

pokynu resp. vyrovnania
obchodu,
cena finan€ného nastroja




Spravcovska spolo¢nost najma prostrednictvom tretich oséb v uvedenych v tabulke ¢&. 1
vykonava pokyny klientov alebo podielovych fondov najma na nasledovnych obchodnych
miestach resp. trhoch (ide hlavné vybrané miesta vykonu, nie o vyCerpavajuci zoznam)
uvedenych v tabulke &.2:

Tabulka ¢&. 2
Druh
finanéného | MIC* Obchodné miesto Webova adresa
nastroja
Akcie XBRA | Burza cennych papierov Bratislava | www.bsse.sk
XPRA | Burza cennich papiru Praha WWW.pse.cz
XBUD | Budapest Stock Exchange www.bet.hu
XWAR | Warsaw Stock Exchange www.wse.pl
XWBO | Wiener Borse AG www.wienerboerse.at
XFRA Deutsche Boérse AG www.deutsche-boerse.com
XLUX Luxembourg stock exchange www.bourse.lu
XSWX | SIX Swiss Exchange WWW.SIX.SWiss-exchange.com
XLON | London Stock Exchange www.londonstockexchange.com
XPAR Euronext - Euronext Paris WwWw.euronext.com
XETR | XETRA (Frankfurt) www.deutsche-boerse.com
XNYS | New York Stock Exchange Inc. WWW.Nyse.com
XNAS | NASDAQ www.nasdag.com
XMOS | Moscow Stock Exchange www.mse.ru
BTFE Bloomberg trading facility B.V. www.bloombergtfe.com
BMTF | Bloomberg trading facility limited www.bloomberg.com
OoTC
ETF BTFE Bloomberg trading facility B.V. www.bloombergtfe.com
BMTF | Bloomberg trading facility limited www.bloomberg.com
Dlhopisy XBRA | Burza cennych papierov Bratislava | www.bsse.sk
BTFE Bloomberg trading facility B.V. www.bloombergtfe.com
BMTF | Bloomberg trading facility limited www.bloomberg.com
OoTC
Iné EUREX www.eurexchange.com
finan¢né CMEE | CME EUROPE WWW.cmegroup.com
nastroje CBOE www.markets.cboe.com
IFEU ICE Futures Europe www.theice.com
OoTC

*MIC - identifikacny kod trhu — pouzivany na identifikaciu blrz cennych papierov, regulovanych a neregulovanych
obchodnych trhov, je definovany v norme ISO 10383

3.4

V pripade poskytovania ¢innosti podla § 27 ods. 3 pism. a) a ods. 6 pism. d) zakona o

kolektivnom investovani spravcovska spolo&nost’ v zmysle bodov 3.1 az 3.3 postupuje
pokyny tykajuce sa niZSie uvedenych finannych nastrojov nasledovne:

a) prevoditelné cenné papiere (vid bod 3.3 Cast tabulky €. 1 a&. 2 pre druh
finanéného nastroja: akcie, dihopisy, ETF, iné finanéné nastroje)

nastroje penazného trhu (vid bod 3.3 €ast tabulky €. 1 a €. 2 pre druh finanéného
nastroja: iné finanéné nastroje)
cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania (vid
bod 3.3 Cast tabulky €. 1 a &. 2 pre druh finanéného nastroja: akcie, ETF, iné
finanéné nastroje),
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov,

b)

c)

d)

mien,

urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,

finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim



http://www.bsse.sk/
http://www.pse.cz/
http://www.bet.hu/
http://www.wse.pl/
http://www.wienerboerse.at/
http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.bourse.lu/
http://www.six.swiss-exchange.com/
http://www.londonstockexchange.com/
http://www.euronext.com/
http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.nyse.com/
http://www.nasdaq.com/
http://www.mse.ru/
http://www.bloombergtfe.com/
http://www.bloomberg.com/
http://www.bloombergtfe.com/
http://www.bloomberg.com/
http://www.bsse.sk/
http://www.bloombergtfe.com/
http://www.bloomberg.com/
http://www.eurexchange.com/
http://www.cmegroup.com/
http://www.markets.cboe.com/
http://www.theice.com/

3.5

3.6

3.7

3.8

4.2

4.3

alebo v hotovosti (vid bod 3.3 Cast tabulky €. 1 a¢. 2 pre druh finanéného
nastroja: iné finanéné nastroje).

Spravcovska spolo¢nost poskytne klientom alebo podielnikom prislusné informacie o
svojej stratégii postupovania pokynov.

Investi¢na sluzba prijatie a postupenie pokynu: Spravcovska spolocnost v pripade
limitovaného pokynu klienta (pokyn na kupu alebo predaj finanéného nastroja v ramci
uréeného cenového limitu alebo vyhodnejSie a v uréenom objeme) tykajuceho sa akcii
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory postupuje na vykonanie tretej
osobe, zabezpe€i aby tretia osoba prijala opatrenia na umoZnenie najskorSieho
mozného vykonania pokynu okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta
na regulovanom trhu alebo mnohostrannom obchodnom systéme, ak klient vyslovne
neudeli ind inStrukciu v suvislosti s vysSie uvedenymi opatreniami (v zmluvnej
dokumentacii).

Spravcovska spolo¢nost vypracuje a zverejni raz ro¢ne suhrn piatich najlepSich
obchodnikov s cennymi papiermi (z hfadiska objemov obchodovania) ako aj
informacie o dosiahnutej kvalite vykonu (informacie v sulade s technickymi predpismi
- Delegovanym nariadenim komisie (EU) 2017/576), ktorym spravcovska spolognost
postupila alebo zadala pokyny klientov na vykonanie ato najneskér do 30.6.
kalendarneho roka po ukon€eni kalendarneho roka, za ktory sa tento suhrn
vypracovava.

Spravcovska spolo¢nost vyhodnocuje raz ro¢ne alebo pri podstatnych zmenach
dotykajucich sa postupovania pokynov uc€innost stratégie postupovania pokynov ato
Ci miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok a Ci je
potrebné urobit zmeny opatreni na vykonavanie pokynov.

STRATEGIA ALOKACIE POKYNOV

Spravcovska spolocnost’ kona tak, aby bezodkladne, spravodlivo a pohotovo vykonala
pokyny na obchody s majetkom v fiou spravovanych podielovych fondoch vo vztahu k
pokynom tykajucim sa ostatnych spravovanych podielovych fondov, pokynom klientov
alebo k pokynom obchodov na vlastny uc€et spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost je povinna zabezpelit v sulade s postupmi v ¢lanku 8.

vnutorného predpisu Predpis stanovujuci pracovné postupy oddelenia riadenia

investicii, oddelenia riadenia investicii — backoffice, oddelenia Privatne bankovnictvo
aby:

a) boli pokyny vykonavané v suvislosti klientmi a so spravou podielovych fondov
presne zaznamenané a alokované,

b) porovnatefné pokyny klientov a podielovych fondov sa musia vykonavat postupne
v poradi ako boli zadané a bezodkladne s vynimkou pripadov, ked to povaha
pokynu alebo prevladajuce podmienky na trhu neumozhuiju, alebo ak to nie je v
zaujme klientov alebo podielnikov podielového fondu,

c) inak porovnatelné pokyny boli vykonavané postupne v poradi, ako boli zadané, a
bezodkladne; to neplati, ak to povaha pokynu alebo prevladajuce podmienky na
trhu neumozniuju alebo ak to nie je inak v zaujme podielnikov podielového fondu,

d) aby sa vSetky financné nastroje alebo penazné prostriedky prijaté pri vysporiadani
alebo vyrovnani vykonanych pokynov klientov alebo podielovych fondov
bezodkladne a spravne previedli na uc€et prislusnych klientov alebo podielovych
fondov.

Spravcovska spolo¢nost nesmie zneuZit informacie o nevykonanych pokynoch v

suvislosti s klientmi alebo so spravou podielovych fondov a mala by zabranit' zneuzitiu

tychto informacii zo strany ktorejkolvek svojej prislusnej osoby ato opatreniami
obsiahnutymi vo vnutornom predpise Predpis o postupoch zamedzujucich vyuZivanie

8
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

a)

b)

dévernych informacii a manipulaciu kurzov cennych papierov, resp. v zmluvach
s prisludnymi osobami.

Spravcovska spolo¢nost mdze spajat’ pokyny klientov, pokyny suvisiace so spravou
podielového fondu, ako aj pokyny suvisiace so spravou spravovanych podielovych
fondov s pokynom iného klienta alebo s pokynmi obchodov na vlastny ucCet
spravcovskej spolo¢nosti, len ak:

nie je pravdepodobng, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre
niektorého klienta alebo niektory podielovy fond, ktorych pokyny maju byt spojené,
spravodlivo alokuje spojené pokyny a obchody klientov a podielovych fondov za
dostatoéne presnych podmienok, najma objem a cena, pricom obchod je alokovany
klientom a podielovym fondom v priamej zavislosti od vySky ceny a objemu.

Spajanie pokynov sa vykonava najmd z dévodu dosiahnutia najvyhodnejSej ceny
finanéného nastroja a nakladov na realizaciu obchodu.

Investi¢na sluzba prijatie a postipenie pokynu: V pripade spajania pokynov klientov,
ucinok spajania vo vztahu ku konkrétnemu pokynu klienta mbéze byt pre klienta
nevyhodny, spravcovska spolo¢nost o tom informuje klienta v zmluvnej dokumentacii.

Spravcovska spolocnost, ktora spojila obchody na vlastny ucet s jednym pokynom
alebo viacerymi pokynmi suvisiacimi so spravou podielovych fondov alebo s pokynom
iného klienta, nesmie alokovat suvisiace obchody spésobom, ktory poskodzuje
podielovy fond alebo iného klienta.

Ak spravcovska spoloCnost spaja pokyn suvisiaci so spravou podielovych fondov
alebo pokyn klienta s obchodom na vilastny ucet a spojeny pokyn bol &iastoéne
vykonany, je povinna alokovat suvisiace obchody prednostne podielovému fondu
alebo klientovi. Pricom plati, Ze v pripade, ak spravcovska spolo¢nost’ preukaze, ze
bez tohto spojenia by pokyn nemohla vykonat za tak vyhodnych podmienok alebo
vbbec, mdze alokovat obchod na vlastny uCet proporcionalne v sulade so svojou
stratégiou alokacie pokynov.

ZAVERECNE USTANOVENIA

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti je opravnené zmenit' tuto smernicu.
Smernica plati na dobu neurcitu.
Smernica schvalena dna 30.10.2020 s ucinnostou od 2.11.2020.

Ing. Vladimir Bencz Mgr. Vladimir Bolek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

IAD Investments, sprav. spol., a.s.



