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April opat’ vyniesol akcie k tohtoroénym maximam Priemerné mesacné zhodnotenie

Po marcovom ochladnuti nalady a korekcii sa po¢as aprila na svetovych vybranych skupinfondov pe
akciovych trhoch opat nalada zlepSila. Hlavné akciové indexy zmazali svoje prepoéte na euro k 29.4.2011
marcové straty a opat’ sa vysplhali na svoje tohtoroéné maxima. N

Hlavhym 2z dovodov, preco akcie opat’ zamierili nahor, bola Skpnfondo @
vysledkova sezéna, ktora rovnako ako v predchadzajicom kvartali pre Periazné eurove 0,33
vaésinu firiem dopadla leps$ie, ako sa pévodne oéakavalo. Kluéové boli Flanizz iz vz dizis -2,31
vysledky velkych finan&nych skupin, napriklad JP Morgan, Citigroup, Goldman Realitné 0,45
Sachs ¢ Morgan Stanley, ktoré vyrazne prekonali odhady trhu a nastolili Euro dihopisove 0,49
medzi investormi nakupnu naladu. Americkej vliade sa navy$e v posledny den Dolarové dihopisove -3,03
rozpoc¢tového provizéria podarilo odsuhlasit novy rozpocet, €im odvratili CEE dlhopisové 1,40
vladnu krizu a situaciu, pri ktorej by vacsina Statnych institicii ostala bez Zmie$ané 0,24
financovania a tym padom aj bez moznosti pokracovat v Cinnosti. Eurépske akciové 2,44

Dal8im z celého radu faktorov, ktoré v aprili pozitivne ovplyvnili vyvoj na Americké akciové 1,83
trhoc_:h, bola kapituléc_:ia I_|'by_jskéf_10 diktatora Kaddafiho, ktora upokojilg napatie R e G -0,19
tykajuce sa geopolitickej situacie. Cena ropy reagovala prudkym, aj ked len CEE akciové 1,54

do¢asnym poklesom. Po oznameni, Zze Saudska Arabia znizila tazbu ropy

z dévodu nizkeho dopytu, sa cena Cierneho zlata opat’ zaCala Splhat’ nahor.
Uprostred mesiaca vyvoj akciovych buarz negativne zasiahli spravy

tykajuce sa Grécka. Zacalo sa otvorene hovorit' o tom, Ze Grécko uz nema

Mesacné zhodnotenie vybranych

akciovych indexov a menovych parov

moznost’ vyhnat' sa $tatnemu bankrotu a restrukturalizacii dlhu. Vysledky k 29.4.2011
platobnej bilancie navySe preukazali, Ze krajina opat prekrocila oCakavanu Akciové indexy o,
vyék’uv_deficitu, ¢o spésobilq d’avlél' siIny{_ rast c_ien swapov Uverového zthanie,z DJIA 30 12 810,54 3,08
azn_|2|lo pravdepodobnost, ze kl’ajll’la _si_svoje vdlhy bud’e schopna S&P 500 1363,61 2.85
prefinancovat predajom dlhopisov. Len ¢osi vySe tyzdfia vS§ak Grécko zostalo
0 s e NASDAQ 2 404,08 2,78
v centre pozornosti investorov, potom sa trhy opat obratili k rastu a straty
rychlo zmazali, a to najma vdaka neustale prichadzajiucim dobrym vysledkom DAX'30 7514,46 6,72
za prvy tohtoro¢ny Stvrtrok. CAC 40 4 106,92 2,95
Tak, ako vacsina investorov predpokladala, Eurépska centralna banka FTSE 100 6 069,90 2,73
v aprili po dvoch rokoch pristupila k prvému sprisneniu menovej politiky. SAX 247,66 1,15
Zakladnu sadzbu v snahe bojovat proti akcelerujicej inflacii zvy$ila o 25 PX 1261,00 0,29
bazickych bodov na uroven 1,25 percenta. Prezident centralnej banky Trichet WIG 50 008,98 2,62
navysSe v naslednom komentari potvrdil, Ze zrejme nepdjde len o ojedinely BUX 24 161,56 4,78
krok, a Ze tento rok nas dalsi rast drokovych sadzieb neminie. Rozhodnutie —r : o
sprisnit menovu politiku v aprili neucinila len ECB, rovnaky krok podnikla Fixingy mien %
() napriklad &inska centralna banka €i centralna banka Polska. EUR /USD 1,4860 4,60
"’é Nie mala ulohu v raste akciovych trhov koncom mesiaca zohravali EURYCER LB Bl
i makroekonomické spravy. K tym najdélezitejs$im z dlhodobého hladiska EUR/CHF 11,2867 -1,06
c patrili spravy tykajice sa ozivenia na americkom trhu nehnutelnosti EUR/CZK 24,223 -1,30
Q a nové objednavky, ktoré dokazali vyrazne rast’ v eurozéne aj na druhej EUR/PLN 3,936 -1.87
Q strane Atlantiku.
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